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眾利短評 

今周還看騰訊業績 – 莎莎受惠內需消費 

 

恆生指數受制於五十天平均線，美國中期選舉過後，中美貿易問題依舊，大市整體氣氛薄弱，預料恆指繼續

25600 附近徘徊，這是一個典型築底或築頂的跡象，不過過程中會出現數次震動，投資者要留意。今個星期

焦點肯定落在騰訊季度業績， 券商平均預測騰訊第三季收入增 23.4%，每股盈利升 1%，第四季則跌 13.8%，

明年首季倒退 10%，到次季始能回升 17.8%，業績增長可能要看看將來手游審批情況決定。 

天猫雙十一報捷，銷售額高達 2135 億人民幣，反映內地消費力龐大， 未來 10 至 15 年內地中產階層將由 3

億人增至 6 億人，薪金續以低雙位數幅度上升，相信消費升級的大趨勢不變。而內需方面，美容保健等產品

增長依然， 莎莎國際(178.HK)管理層預期 2019 上半財年毛利率維持在 40%以上，料下半財年毛利率更高，

基於銷售增長穩健，公司管理層料經營槓桿效應可抵銷毛利率的跌幅。股價方面，早前$3 似完成築底，之後

十一月分持續向上，現價$3.40 可追，穿$3.26 止蝕，上望$4.10。 
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