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众利短评 

今周还看腾讯业绩 – 莎莎受惠内需消费 

 

恒生指数受制于五十天平均线，美国中期选举过后，中美贸易问题依旧，大市整体气氛薄弱，预料恒指继续

25600附近徘徊，这是一个典型筑底或筑顶的迹象，不过过程中会出现数次震动，投资者要留意。今个星期

焦点肯定落在腾讯季度业绩， 券商平均预测腾讯第三季收入增 23.4%，每股盈利升 1%，第四季则跌 13.8%，

明年首季倒退 10%，到次季始能回升 17.8%，业绩增长可能要看看将来手游审批情况决定。 

天猫双十一报捷，销售额高达 2135亿人民币，反映内地消费力庞大， 未来 10至 15年内地中产阶层将由 3

亿人增至 6亿人，薪金续以低双位数幅度上升，相信消费升级的大趋势不变。而内需方面，美容保健等产品

增长依然， 莎莎国际(178.HK)管理层预期 2019上半财年毛利率维持在 40%以上，料下半财年毛利率更高，

基于销售增长稳健，公司管理层料经营杠杆效应可抵销毛利率的跌幅。股价方面，早前$3似完成筑底，之后

十一月分持续向上，现价$3.40可追，穿$3.26止蚀，上望$4.10。 
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