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眾利短評 

大力降準托經濟 – 息差擴闊利內銀 

 

十‧一黃金周結束 A 股重開，面對著經濟放緩等壓力，人民銀行宣佈降低人民幣存款準備金率（RRR）1 個百

分點，下周一（15 日）生效，預計釋放 1.2 萬億元（人民幣．下同）流動性，當中 4500 億元用作償還中期借

貸便利（MLF），變相會向市場注入 7500 億元。這次已經是今年內第四次降準，加起來放水力度比 15 年還要

大，一是為貿易戰作長遠準備，二是經濟情況要大刀闊斧幫助，財政部亦表明唔排除有減稅措施，反映經濟

增長以及 A 股已到了政策底，支持經濟措施預期會陸續上台，而人民幣匯價則預期將持續下跌。港股係黃金

周期間急挫，恆生指數收市價計算下跌 1216 點(4.3%)，筆者觀察從牛熊證重倉區，已分析 26600 守不住，下

一個重要水位是上次低位(26219)，如跌穿反映市場已失去信心，將會挑戰 26120 低位；如穩守則可望一個較

大反彈出現。 

選股方面，降準就是要增加經濟流通性，預期息差將進一步擴闊，對內銀有利，特別是一些較保守銀行，主

要收益依然靠賺取息差的內銀，郵儲銀行(1658.HK)便是其中之一， 6 月止上半年業績，錄得純利 325.23 億

人民幣(下同)，按年增長 22.3%，每股盈利 37 分， 營業收入 1,324.08 億元，增加 25%。其中，淨利息收入

1,116.62 億元，增加 27.6%，息差擴闊明顯有利；股價表現亦較平穩，長期都是$4-$5 徘徊，現時市賬率只有

0.74，週息率有 3.72%，萬一市況再進一步轉差， 亦有一定的抗跌能力，$4.7 可買入，上望$5.3，穿$4.5 止

蝕。 
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