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眾利短評 

經濟向好刺激大市– 核電增長穩定可吼 

 

上周道指上升 426 點， 中美貿談氣氛良好，加上孳息曲線扭轉倒掛，以及白宮經濟顧問庫德洛促減息，都令

市場情緒振奮；港股方面就是受國內經濟數據好的刺激，內地的製造業採購經理指數（PMI）重上景氣區(50

或以上)，不但比預期 49.5 為佳，更從上景氣區，即經濟偏向增長的一面，令市場氣氛熾烈，坊間不少分析

員都認為慢牛已在 A 股出現，自然對港股是刮目相看，一舉突破 29000 點阻力，短期可以再看高一線，預期

好快能從上三萬點水平，但中線要看往後的經濟數據。 

中廣核電力(1816.HK) 是中國最大的核能發電公司。集團主要業務為運營及管理集團目前在運的核電站，銷

售該等核電站所發電力，管理及監督在建核電站的工程建設，以及提供技術研發及支持服務。公布 2018 年止

年度業績，按中國會計準則，實現營業收入 508.28 億人民幣(下同)，按年增加 11.4%。錄得純利 87.03 億元，

倒退 9%，每股收益 19.1 分。末期息 7.2 分，上年同期派 6.8 分。扣除非經常性損益，年內純利 86.1 億元，增

長 8%。官方數據顯示，2018 年中國全社會用電量 68449 億千瓦時，按年增長 8.5%，較 2017 年回升 1.9 個百

分點，增幅更是 2012 年以來最勁。故此，不會造成空氣污染，而且表現較為穩定的核電持續受到重視，去年

全國核電發電裝機容量達到 4466 億千瓦時，按年增長 24.7%，漲幅僅次於太陽能。作為核電龍頭之一，中廣

核有望繼續受惠於政策。建議在$2.15 以下買入，目標價$2.38，跌穿$2.08 止蝕。 
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