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眾利短評 

宏觀分析 

 

中國 

第一季度經濟開局平穩。全國現價 GDP初步核算數為 21.3萬億元，同比增長 6.4%，與去年第 4季度

持平。3月份，社會消費品零售增速連續反彈，總額 3.2萬億元，同比增長 8.7%，當月同比增速較前

值提高 0.5%。而基建與房地產層面則提振了投資增速，第一季度全國城鎮固定資產投資 10.2萬億元，

同比增長 6.3%，超出市場預期。 

 

3月末，社融增長 10.7%，當月增量為 2.86萬億元，較上年同期多增 1.28萬億元。繼 1月份天量社

融後，3月份社融再次創出歷年同期新高。社融大幅反彈，既有來自表外和債市融資持續修復的趨勢

性原因，也有信貸超預期增長的短期影響。而貸款增加較多是帶動社融超預期增長的最主要因素。居

民貸款達到 8,908億元的歷史次高，在汽車等消費仍較疲軟的情況下，居民貸款放量增長可能與近期

房地產市場回暖密切相關。財政收入上，減稅降費繼續發力，非稅收入大增或因國有金融機構利潤上

繳。 

 

美國 

美國 4月 Markit制造業 PMI初值 52.4，預期 52.8，前值 52.4 ; 4月 Markit服務業 PMI初值 52.9，

創 2017年 3月以來新低，預期 55，前值 55.3。以上數據均不及預期，預計未來經濟增速或將面臨放

緩。 

 

歐盟 

4月 18 日，歐盟統計局公布了歐元區 4月 PMl數據。歐元區 4月制造業 PMl初值 47. 8，九個月來

首次上升，預期 48，前值 47. 5。綜合來看，汽車行業的疲軟、美歐貿易談判、英國脫歐等問題會繼

續壓制歐洲經濟增長，歐洲經濟的企穩復蘇尚需等待外需的回升。 

 

眾利配置思路板塊: 大基建，通信，高端制造，低估值高派息，必需消費。 

眾利板塊比較: 香港生物股票(半新股)上市表現比較: 

 

公司名稱 證券代碼 成立時間 產品管線 產品方向 上市後表現 

歌禮藥業 01672.HK 2013/04 7 抗病毒 -52.36% 

華領醫藥 02552.HK 2009/11 7 糖尿病 -16.06% 

信達生物 01801.HK 2011/04 17 腫瘤、自身免疫疾病、眼底病、心血管病 72.75% 

基石藥業 02616.HK 2015/12 14 腫瘤 15.67% 

百濟神州 06160.HK 2010/10 16 腫瘤/癌症 -31.81% 

君實生物 01877.HK 2012/12 13 腫瘤/癌症、心血管疾病、自身免疫、骨質疏鬆、

偏頭痛 

72.86% 

盟科醫藥 提交申請 2007/03 4 超級細菌 n/a 
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亞盛醫藥 提交申請 2009/05 9 腫瘤/癌症、乙肝、衰老相關疾病 n/a 

邁博藥業 提交申請 2015/02 9 腫瘤、自身免疫疾病 n/a 

AOBiome 

Therapeutics 

提交申請 2012/12 8 炎症、中樞神經系統紊亂疾病及其他全身性疾病 n/a 

康希諾 06185.HK 2009/01 15 疫苗 97.73% 

資料來源：公司官網。上市表現基於發行價，以 2019/04/23收盤價為止。 
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