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宏观分析 

 

所谓五穷六绝七翻身，传统思想是指四月业绩宣布完，五、六月是让大户同散户重整组合的机会，所

以个别股份走势与年初时大为不同，大户买货当然想越低价格越好，加上美国总统突然出招，结果形

成现时市况，恒指从高位下跌近 3000 点。投资者更要注意的是，中美贸易摩擦有越演越烈的迹象，

资金正寻求避险，不断进入债券市场，导致债券价格上涨，债券息率回报越来越少。经济，关税政策

上你一拳，我一脚，这样的状态不知道可以维持到何时，笔者倾向要等待有关系到美国总统大选的某

些消息公布前，即特朗普要吸纳选票时，才会达成短暂的协议，所以当初预期六月底举行的 G20峰会

有好消息公布，好大可能也是空欢喜一场。投资者可以想象一下特朗普的心态，下年是投票选举年，

今年一定是令自己尽显功价的时间，所有坏消息一定要在今年倾尽而出，以及将他谈生意的技巧融入

于政策谈判中，从而得到人民的支持和选票。第三季度则是真正的考验，商界收入受税务问题影响，

下一年度是关门还是减少订单也要做一个决定，什至在国内是否要转型，基于这情况，第三季度股票

上落也估计会较大。当然，未来若果联储局要减息，股市的状况也不会太差。 

 

有时间，可以寻找一些不是与股市齐上齐落的市场投资，在环球市况方面需要多加留意，国际原油价

格自上两星期转弱，不断寻底，中线则可以捕捉油价反弹，南方东英原油 ETF (03135.HK)就是在香

港可以寻找到一些间接投资原油的机会，油价现在可以分阶段吸纳，希望目标反弹至$57。 
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F南方东英原油 ETF (03135.HK)，全名:南方东英 WTI 原油年度滚动 十二月期货 ER ETF，紧贴着国

际油价期货走势，投资者可考虑 $7.6以下买入，如高于$9可考虑分阶段沽出。 

http://www.etnet.com.hk/www/tc/stocks/realtime/quote_chart_interactive.php?code=3135 
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风险披露声明 

有关资料乃根据或源自众利相信为可靠的数据源，惟对该些数据的准确性或可靠性众利不作任何陈述或保证(明示或暗示)。而所提供的资料或有关人

士发表的意见并不构成及不应被视为买卖任何证券或投资的要约或该要约的招徕或恳求。众利及其高级人员、雇员、代理人及联属公司可能于电邮中提

及的证券或投资拥有利益，但对于客户因使用或依赖此电邮所提供的数据而(直接或间接)遭受的损失或后果概不负责。 

Risk Disclosure Statement 

The materials contained herein are provided by Chung Lee Securities Company Limited ("Chung Lee") for information only. While such 

materials are based on or derived from sources believed to be reliable，Chung Lee makes no representation or warranty (express or 

implied) as to their accuracy or reliability. Neither the information nor the opinions expressed herein constitute，or are to be 

construed as，an offer or invitation or solicitation of an offer to buy or sell any securities or investments. Chung Lee and its 

officers，employees，agents and affiliates may have interests in the securities or investments covered herein and accept no liability 

whatsoever for any loss or consequence whatsoever (whether direct or indirect) resulting from any use of or reliance by you on such 

materials. 
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