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眾利短評 

宏觀分析 

 

所謂五窮六絕七翻身，傳統思想是指四月業績宣佈完，五、六月是讓大户同散户重整組合的機會，所

以個別股份走勢與年初時大為不同，大户買貨當然想越低價格越好，加上美國總統突然出招，結果形

成現時市況，恆指從高位下跌近 3000 點。投資者更要注意的是，中美貿易摩擦有越演越烈的跡象，

資金正尋求避險，不斷進入債券市場，導致債券價格上漲，債券息率回報越來越少。經濟，關稅政策

上你一拳，我一腳，這樣的狀態不知道可以維持到何時，筆者傾向要等待有關係到美國總統大選的某

些消息公佈前，即特朗普要吸納選票時，才會達成短暫的協議，所以當初預期六月底舉行的 G20峰會

有好消息公佈，好大可能也是空歡喜一場。投資者可以想像一下特朗普的心態，下年是投票選舉年，

今年一定是令自己盡顯功價的時間，所有壞消息一定要在今年傾盡而出，以及將他談生意的技巧融入

於政策談判中，從而得到人民的支持和選票。第三季度則是真正的考驗，商界收入受稅務問題影響，

下一年度是關門還是減少訂單也要做一個決定，什至在國內是否要轉型，基於這情況，第三季度股票

上落也估計會較大。當然，未來若果聯儲局要減息，股市的狀況也不會太差。 

 

有時間，可以尋找一些不是與股市齊上齊落的市場投資，在環球市況方面需要多加留意，國際原油價

格自上兩星期轉弱，不斷尋底，中線則可以捕捉油價反彈，南方東英原油 ETF (03135.HK)就是在香

港可以尋找到一些間接投資原油的機會，油價現在可以分階段吸納，希望目標反彈至$57。 

 

眾利股評 

F南方東英原油 ETF (03135.HK)，全名:南方東英 WTI 原油年度滾動 十二月期貨 ER ETF，緊貼著國

際油價期貨走勢，投資者可考慮 $7.6以下買入，如高於$9可考慮分階段沽出。 

http://www.etnet.com.hk/www/tc/stocks/realtime/quote_chart_interactive.php?code=3135 
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有關資料乃根據或源自眾利相信為可靠的資料來源，惟對該些資料的準確性或可靠性眾利不作任何陳述或保證(明示或暗示)。而所提供的資料或有關

人士發表的意見並不構成及不應被視為買賣任何證券或投資的要約或該要約的招徠或懇求。眾利及其高級人員、僱員、代理人及聯屬公司可能於電郵中

提及的證券或投資擁有利益，但對於客戶因使用或依賴此電郵所提供的資料而(直接或間接)遭受的損失或後果概不負責。 

Risk Disclosure Statement 

The materials contained herein are provided by Chung Lee Securities Company Limited ("Chung Lee") for information only. While such materials are 

based on or derived from sources believed to be reliable，Chung Lee makes no representation or warranty (express or implied) as to their accuracy 

or reliability. Neither the information nor the opinions expressed herein constitute，or are to be construed as，an offer or invitation or solicitation of 
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or investments covered herein and accept no liability whatsoever for any loss or consequence whatsoever (whether direct or indirect) resulting from 

any use of or reliance by you on such materials. 
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