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眾利短評 

2019回歸基礎面 – 鐵塔息高增長穩 

 

新年愉快，2019 年第一次的眾利短評，祝大家身體健康。2019 年的投資主題是回歸基礎點，從聯儲局實施量

化收縮，先從新興市場開始步入熊市，港股亦因為中美貿易戰關係，進入了熊市，最後到美股也慢慢步入熊

市的跡影，蘋果(AAPL)增長見頂的憂慮，不是近日的事，但近日股價急挫，則反映市場開始拋售上幅甚多的

股份，預期蘋果只是開始，之後還有其他類似情況出現。港股因為更早進入熊市，今年預期會出現大型波動

市，因為受美股拖累，但又因估值偏低，而出現較大反彈，投資策略是而短線為主，趁反彈就離場，預期港

股不會出現如 2018 年般直線下跌。選股要以增長率、股息率為依歸。一月份股市開局認真麻麻，不過美股應

該會出現反彈；加上國內刺激經濟措施，跟隨降存款準備金後，相信陸續有來，一月份不要看太淡，但二月

前要先行食糊。 

今周又再推介高息股，鐵塔(0788.HK) 集團是全球規模最大的通信鐵塔基礎設施服務提供商。今年首三季業

績顯示，錄得歸屬於公司所有者利潤為 19.61 億元人民幣(下同)，按年升 16.66%。稅息折舊及攤銷前盈利

(EBITDA)錄 317.22 億元，按年升 5.39%。市場上調中國鐵塔收入及 EBITDA 預測以更好反映目前業務增長勢

頭，$1.44 可買入，目標價$1.65，跌穿$1.38 止蝕。 
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