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眾利短評 

美股弱勢難扭轉 – 金股有避險因素 

 

美股跌勢急速，道瓊斯指數全周跌 1150 點(4.5%)，如果由上星期三晚計算，三個交易日大跌 1438 點，觸發

點主要是債息倒掛，即是是指短期債券收益率比長期債券收益率高。一般來說債券的到期日愈長，孳息率愈

高。當市場預計經濟即將陷衰退或對短期經濟缺乏信心時，投資者會轉而投資更長年期的債券，以鎖定較高

息率回報。所以除了一次之外，每次出現債息倒掛，都預示經濟在兩年之內出現衰退，所以自 07 年之後再次

債息倒掛，導致股市出現大震盪，反而華為事件是較短暫，心理影響較多，擔心中美貿易戰會惡化；短期來

說，美股弱勢難以扭轉，儘管聯儲局主席表示十二月加息可能性越來越少，但市場氣氛實在太薄弱，任何風

吹草動都成為急跌。 

現時市況積弱，避險情緒較高，加上進入十二月中，假期氣氛越來越濃，大型基金今年難有正回報，他們肯

定更加不願建倉；資金選擇流向避險板塊，黃金股就有此功能。祡金礦業(1818.HK) 主要從事黃金及有色金

屬和其他礦產資源的勘探、採礦、選礦、冶煉及礦產品銷售業務，是以生產黃金及有色金屬為主的大型綜合

性礦業集團。金價已形成雙底回升，短期有機會挑戰 1300 水平，令黃金股亦水漲船高。紫金礦業(1818.HK)的

股價，自十月起窄幅($2.8-$3.10)徘徊，根據其他金股走勢，紫金有望跟隨金價上漲，突破$3.1 的高位，上望

$3.4。 
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